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Nasdag First North Bond Market ar en multilateral handelsplattform (MTF), sasom definierat i EU:s lagstiftning (sasom den
har implementerats i nationell ratt), som drivs av de olika marknadsplatserna som ingar i Nasdag-koncernen. Emittenter pa
Nasdaq First North Bond Market omfattas inte av samma regler som emittenter pa en reglerad marknad, sasom definierat i
EU:s lagstiftning (sdsom den har implementerats i nationell rétt). De ar i stallet foremal for ett antal mindre omfattande regler
och legala krav. En investering i en emittent pa Nasdagq First North Bond Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering
i en emittent som handlas pa huvudmarknaden. Det dr Nasdaq som godkédnner ansokan om upptagande till handel.



Viktig information

Vissa definitioner

Med "lIberian Yield Investment", "Bolaget" eller "Emittenten" avses lIberian Yield Investment AB, org.nr 559238-7087. Med
"Bolagsbeskrivningen" avses foreliggande bolagsbeskrivning. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor. Med "T" avses tusen och
med "M" avses miljoner. Nordic Trustee & Agency AB (publ) ("Agenten"), org.nr 556882-1879, ar sdkerhetsagent under
Obligationsvillkoren (definierat nedan). Med "Obligationsinnehavare" avses innehavare av Obligationerna (definierat nedan).

Allmént

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av Iberian Yields ansékan om listning av obligationer om hogst 250 000 000
SEK med ISIN SE0027767765 ("Obligationerna") enligt obligationsvillkoren for Obligationerna ("Obligationsvillkoren") pa
foretagsobligationslistan hos Nasdagq First North Bond Market ("Nasdaq First North"). Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt
och har séledes inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektforordningen"). Bolagsbeskrivningen har inte heller godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestdammelserna i Prospektférordningen. Denna Bolagsbeskrivning har blivit granskad och godkand av Nasdagq First North.

Information till investerare

For Bolagsbeskrivningen galler svensk ratt. Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt. Investeringen riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgérd foretas utéver vad som kravs enligt
svensk ratt. Bolagsbeskrivningen kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till
eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet.

Investeringar i obligationer &r inte lampligt for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en
investering i Obligationerna mot bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor varje investerare:

a) hatillracklig kunskap och erfarenhet for att genomféra en andamalsenlig utvardering av (i) Obligationerna, (ii)
mojligheterna, sakforhallandena och riskerna i samband med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen
som finns i, eller ar inforlivad genom hanvisning i, denna Bolagsbeskrivning och eventuella tillagg;

b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvdrdera en investering i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens
totala investeringsportfolj;

c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en investering i Obligationerna
medfor, inklusive nar kapital eller ranta betalas i en eller flera valutor, eller nar valuta for kapital eller rantebetalningar
skiljer sig fran investerarens egen valuta;

d) ftill fullo forsta Obligationsvillkoren och de andra dokumenten som ingatts i samband darmed och vara val inforstadd med
beteendet for eventuella relevanta index och finansiella marknader;

e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade,
eller andra, faktorer som kan paverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna; samt

f)  anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga ett potentiellt investeringsbeslut.

Notera att all information som lamnas i Bolagsbeskrivningen noga bor 6vervagas, i synnerhet savitt avser de specifika faktorer som
namns i avsnittet Riskfaktorer. Bolagsbeskrivningen har upprattats med anledning av foreliggande listning av Bolagets Obligationer
pa Nasdaq First North. Denna Bolagsbeskrivning ar inte ett erbjudande till férsaljning eller en uppmaning till ett erbjudande att
kopa obligationer i nagon jurisdiktion. Den har upprattats endast i syfte att lista Obligationerna pa foretagsobligationslistan hos
Nasdagq First North. Denna Bolagsbeskrivning far inte distribueras i eller till nagot land dér distributionen eller ett erbjudande skulle
krava prospekt, registrerings- eller andra atgarder eller strida mot reglerna for en sadan jurisdiktion. Personer som mottar denna
Bolagsbeskrivning eller som forvarvar Obligationerna maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Det ar upp till varje
potentiell investerare att forsdkra sig om att erbjudandet och forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar
vardepapperslag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information
avseende marknader dar Bolaget &r verksamt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor ar tillforlitliga och informationen i
Bolagsbeskrivningen har atergivits korrekt har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kdanner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Bolagsbeskrivningen avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan
aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och



andra kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av ndgon
oberoende kalla. Information i Bolagsbeskrivningen som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i Bolagsbeskrivningen avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggbra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Bolagsbeskrivningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att géra informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i Iberian Yield Investment innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan pdverka, Iberian
Yield Investments verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sdrskild prioriteringsordning eller
ansprak pd att vara uttémmande, de riskfaktorer och férhallanden som anses vara av vésentlig betydelse for
Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Om de héindelser som beskrivs i riskfaktorerna intrdffar skulle det
kunna pdverka Bolagets mdéjligheter att fullgéra sina férpliktelser att betala réinta och kapitalbelopp pG utgivna
Obligationer. | det fall en riskfaktor kan kategoriseras i mer dn en kategori, férekommer riskfaktorn endast under
den kategori som dr mest relevant fér riskfaktorn i fraga. Ytterligare riskfaktorer som f6r ndrvarande inte ér kinda
for Iberian Yield Investment, eller som Bolaget fér nédrvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en
vdsentlig negativ inverkan pd Iberian Yield Investments verksamhet, finansiella stdllning och stéllning i 6vrigt.
Bolagsbeskrivningen innehdller dven framdtriktade uttalanden, vilka ér beroende av framtida héndelser, risker
och osdkra férhdllanden. Iberian Yield Investments verkliga resultat kan komma att vdsentligt avvika fran det
som férvéntas i dessa framdtriktade uttalanden pé grund av en rad faktorer, ddribland de risker som beskrivs
nedan.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Marknadsrisk

Bolagets verksamhet omfattar bade investering i fastigheter och uthyrningsverksamhet. Det finns en risk att
efterfragan pa fastigheter i Spanien minskar, vilket kan paverka andra investerares vilja att investera. En minskad
efterfragan kan medfora att vardet pa Bolagets fastigheter minskar och att det blir svarare att salja till det pris
Bolaget onskar. Vardet pa Bolagets fastigheter kan &dven paverkas av ett flertal faktorer sdsom radande
marknadsforhallanden och de allmédnna forutsattningarna i ekonomin. Det finns darmed en risk att Bolaget vid
en forsaljning inte far tillbaka det investerade kapitalet eller att vardeutvecklingen inte blir den Bolaget har réknat
med, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet. Vidare finns det en risk att intresset for att hyra
bostader i Spanien minskar och att uthyrningsverksamheten paverkas, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets
resultat.

Samtidigt kdnnetecknas den spanska bostadsmarknaden i dagslaget av en strukturell obalans mellan utbud och
efterfragan. Hushallens bildning 6verstiger kraftigt bildandet av nya bostader. Enligt Banco de Espafia (Spaniens
centralbank) uppgar den ackumulerade bostadsbristen sedan 2021 till cirka 700 000 bostéder.

Obalansen mellan hog efterfragan och begransat utbud har bidragit till stigande bostadspriser, med prognoser
om fortsatta prisékningar. Prognoser indikerar vidare att hushallsbildningen kommer att férbli hég, 6ver 330 000
per ar under de kommande fem aren, vilket riskerar att fordjupa obalansen om byggtakten inte 6kar. Detta
fenomen ar sarskilt patagligt i storstadsomraden, pa 6arna och langs Medelhavskusten, dar befolkningstillvaxten
ar hogre an genomsnittet.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovanstaende risker, helt eller delvis, realiseras ar lag, till féljd av att
efterfragan pa saval bostadsfastigheter som hyresbostader i Spanien fér narvarande ar god och understods av de
ovan beskrivna strukturella forhallandena pa bostadsmarknaden.

For det fall riskerna realiseras skulle detta potentiellt kunna fa en mattlig inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risk vakansgrad

Efterfragan pa hyresbostader i Spanien kan sjunka vilket kan medféra att Bolaget upplever en 6kad vakansgrad
vilket kan resultera i samre mojligheter till framtida uthyrning och lagre hyresintékter. Bolaget har i sina finansiella
modeller antagit en vakansgrad om cirka 0,25-0,5 procent av det totala hyresbestandet.



Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag till féljd av att utbudet av
hyresbostader ar begransat samtidigt som efterfragan forvantas vara hog. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Hyresgdsternas betalningsférmdga

Det finns en risk att en eller flera hyresgaster inte fullgor sina betalningsforpliktelser avseende hyran. Bolaget har
etablerat sdrskilda rutiner for att bedoma hyresgéasternas kreditvardighet i samarbete med banker, kreditinstitut
och forvaltningsbolag. Cirka 30 procent av hyresbestandet ar fullt forsiakrat mot hyresbortfall genom
forsakringsbolag, och dessa forsakringar férnyas arligen.

Trots dessa atgarder kvarstar risken att hyresgaster inte betalar hyran i tid eller att Bolaget helt eller delvis gar
miste om betalning. Uteblivna eller férsenade betalningar kan medféra intdktsbortfall for Bolaget och darmed
paverka Bolagets resultat negativt. Vidare kan betalningsforsummelser leda till tvister med hyresgaster, vilket kan
vara bade tidskravande och kostsamt fér Bolaget.

Bolagets portfélj har utvecklats genom offentlig-privat samverkan inom segmentet fér prisvarda bostader (s.k.
affordable housing), vilket innebar att hyrorna &r reglerade och i genomsnitt cirka 25 procent lagre an
marknadshyrorna. Mot denna bakgrund bedéms risken fér att Bolaget inte ska kunna uppna de forvantade
hyresintaktsnivaerna, vilket skulle kunna paverka Bolagets I6nsamhet och tillvaxtmojligheter, som mycket
begransad.

Regleringen av hyresnivaerna kan dock komma att férdndras till foljd av politiska beslut eller regulatoriska
atgarder. Sddana forandringar utgor en politisk risk och behandlas narmare under avsnittet ”Politisk risk” nedan.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar Iag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Risk 6kade driftskostnader

Det finns en risk att driftskostnaderna relaterade till uthyrning av hyresbostader okar vilket skulle kunna fa en
negativ effekt pa Bolagets resultat. Det finns framfor allt en risk att kostnader relaterat till det langsiktiga
underhallet 6kar vilket kan paverka uthyrningsverksamheten och begransa Bolagets tillvaxtmajlighet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag till foljd av att hyresgasterna
betalar en del av driftkostnaderna relaterade till el, vatten och uppvarmning. For det fall riskerna realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Risk oférutsedda kostnader

Det finns en risk att en oférutsedd kostnad uppstar i samband med utflytt och aterstdllning av ldgenheterna.
Bolaget tar hansyn till sdadana kostnader i sin budget, men det finns en risk att kostnaderna blir hégre an vad
Bolaget har kunnat forutse vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets Ionsamhet. Vidare medfor uthyrning att det
sker slitage av ldgenheterna vilket kan medféra behov av omfattande renoveringar for att uppréatthalla vardet pa
fastigheterna. Sddana renoveringar kan bli kostsamma for Bolaget och medfora att resurser tas i ansprak som
istallet hade kunnat anvandas for Bolagets tillvaxt. Dartill finns det en risk for att det uppstar skador i lagenheterna
som ar utanfor Bolagets eller hyresgasternas kontroll.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.



Politisk risk

Det finns en risk att politiska beslut paverkar marknaden for hyresbostdder vilket kan paverka Bolagets
verksamhet. Exempelvis kan regleringar och myndighetsbeslut avseende skatt, subventioner och stdd, sdkerhet,
uthyrning och hyresséttning pa hyresbostader paverka Bolagets resultat och I6nsamhet. Regler som har stor
inverkan pa Bolagets satt att bedriva sin verksamhet kan forandras pa ett for Bolaget negativt satt med
forhallandevis kort varsel. Vidare finns det en risk att nya regleringar, eller andrad tillampning av sadana, kan
medfora 6kade kostnader, sjunkande efterfragan pa hyresbostdder eller férsamrad skattesituation fér Bolaget.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 13g till f6ljd av att Spanien har
vidtagit atgarder for att 6ka intresset for hyresbostdder hos bade hyresgasterna och fastighetsdgarna. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Konjunktur

Det finns risk att en allmadn konjunkturnedgang paverkar den generella efterfragan pa fastigheter samt
hyresbostader och far en negativ paverkan inom fastighetssektorn vilket kan medféra att det blir svarare att
finansiera projekt. Vidare finns det en risk att det blir en lagre efterfragan an forvantat pa fardigbyggda lagenheter.
En allmdn konjunkturnedgang kan saledes ha en negativ inverkan pa Iberian Yield Investments finansiella
stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan

Konkurrenter

Hyresbostdader ar en vaxande marknad i Spanien och Bolaget beddmer att intresset for forvaltning av
hyresbostader i Spanien kan 6ka under de ndrmaste aren. Det kan medfora att fler investerare och byggbolag blir
intresserade av att bedriva liknande verksamhet som Bolagets. Det finns darmed en risk att konkurrensen kan 6ka
om fler aktérer &ar intresserade av att investera i samma fastigheter som Bolaget och vill bedriva
uthyrningsverksamhet till samma kunder som Bolaget. Det finns dven en risk att andra investerare har storre
ekonomiska resurser att forvarva fastigheter eller utvecklar koncept som ar mer intressanta for kunderna vilket
kan paverka Bolagets I6nsamhet. Vidare finns det en risk att ett 6kat intresse hos andra investerare medfor att
priserna pa fastigheter 6kar vilket kan begrdnsa Bolagets investeringsmojlighet och tillvaxt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar |lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av befintliga nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner till lberian Yield Investment. Bolagets formaga att anstilla och
bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland
annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den
anstallde till exempel sager upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att
uppstallda mal inte kan nas och att Bolagets tillvaxt paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Bolaget inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar |lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.



Valutarisker

Bolagets kapitaltillskott sker i svenska kronor medan fastighetsinvesteringen sker i euro vilket medfér att det finns
en valutarisk. Bolaget kan ftill viss del begransa risken genom valutasakring, men valutarisken kan inte helt
elimineras.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Legala risker

Personuppgiftshantering

Bolaget omfattas av EU:s dataskyddsférordning och andra tillampliga regler om dataskydd som reglerar hur och i
vilka syften personuppgifter far hanteras. Personuppgifter som hanteras av Bolaget avser framst information om
investerare och anstallda. Det ar av vikt att Bolaget foljer tillampliga regleringar for att undvika incidenter dar det
finns en risk att personuppgifter hanteras felaktigt eller att Bolaget kan bli foremal for sanktioner.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget blir part i en tvist till foljd av investeringsverksamheten eller uthyrningen av
hyresbostader. Det kan medfora betydande kostnader, ha en negativ paverkan pa Bolagets renommé samt ta
ledningspersoners resurser i ansprak fran annan verksamhet. Om nagot bolag halls ansvarigt i en tvist kan detta
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar |lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Finansiella risker

Tillgang till finansiering

Iberian Yield Investment bedriver fastighetsutveckling och ar beroende av finansiering for att kunna utveckla
byggprojekten. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller den finansiering som krévs for projekten. Lanebehovet
kan avse bade refinansiering av befintliga Ian eller nyupplaning. Det finns ingen garanti att framtida refinansiering
kan ske pa skaliga villkor eller kommer att kunna ske pa villkor som ar fordelaktiga for Bolaget. En begransad
tillgang till finansiering kan saledes ha en negativ paverkan pa Bolagets tillvaxt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Réinterisk

Bolagets verksamhet finansieras genom lan fran kreditinstitut och det finns en risk att stigande rantor kan medféra
okade rantekostnader med en negativ paverkan pa Bolagets resultat. Utéver storleken pa de réntebarande
skulderna, paverkas riantekostnaderna framst av aktuella marknadsrantor, kreditinstitutens marginaler och
Bolagets strategi avseende rdntebindningstider. Rantekostnaderna ar delvis beroende av faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll och det &r svart att bedéma storleken pa framtida rantekostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.



Risker relaterade till Obligationerna

Aterbetalning och refinansiering

Bolagets formaga att aterbetala Obligationerna i sin helhet pa den slutgiltiga forfallodagen beror pa dess
finansiella stallning och férhallandena pa skuld- och aktiemarknaderna vid den tidpunkt sddan refinansiering ar
nodvandig, inklusive vid fortida inlosen eller vid aterkép av Obligationerna. | hiandelse av att Bolaget inte kan
refinansiera Obligationerna eller annan utestdaende skuld, eller om sadan finansiering endast kan ske pa
ogynnsamma villkor, kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att aterbetala Obligationerna till fullo
pa den slutgiltiga forfallodagen, vid fortida inldsen eller vid dterkdp av Obligationerna.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Likviditetsrisk

Aven om Obligationerna tas upp till handel férekommer inte alltid likvid handel i Obligationerna, vilket kan
medfora svarigheter for en innehavare att salja sina obligationer vid 6nskad tidpunkt eller pa tillfredsstéllande
villkor. Bristande handel i Obligationerna kan dven ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvarde.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna bar en kreditrisk i férhallande till Iberian Yield Investment och investerarnas méjlighet
att erhdlla betalningar under Obligationslanet &r beroende av Bolagets mojlighet att infria sina
betalningsataganden. En 6kad kreditrisk, exempelvis pa grund av att Bolagets verksamhet och finansiella stallning
inte utvecklas enligt plan, kan medfora att marknaden prissatter Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket
skulle paverka Obligationernas varde negativt. Vid forsamringar i lberian Yields finansiella stallning kan dven
Bolagets kreditvardighet minska, vilket riskerar att leda till att Bolagets mgjlighet att erhalla annan extern
finansiering minskar eller inte kan erhallas till tillfredsstéllande villkor eller 6verhuvudtaget.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Prisvolatilitet

Marknadspriset pa Obligationerna kan fluktuera drivet av, bland annat, men ej uteslutande, faktiska eller
forvantade variationer och forandringar i Iberian Yield Investments och konkurrenters rérelseresultat, negativa
affarsutveckling, regelverksforandringar, begransad handel i vardepappret, variationer i finansiella prognoser och
analyser fran vardepappersanalytiker samt den faktiska eller forvantade forséljningen av obligationer i allmanhet.
Dessutom har de globala finansmarknaderna historiskt sett upplevt betydande pris- och volymfluktationer 6ver
tid, vilket om de upprepas i framtiden, skulle kunna paverka marknadspriset pa Obligationerna utan hansyn fill
Bolagets resultat eller framtidsutsikter.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Marknadsplatsen
Bolaget har ansokt om listning av Obligationerna pa Nasdaq First North. Marknadsplatsen har inte juridisk status
av att vara en reglerad marknad och behover inte folja de krav som finns pa en reglerad marknad. En investering



i Bolagets Obligationer medfor darfér en storre risk jamfort med en investering i obligationer pa en reglerad
marknad.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar Iag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Risker relaterade till Obligationsinnehavarnas rattigheter

Obligationsinnehavarnas réittigheter beror pd Agentens agerande och finansiella stéllning

Genom att teckna en Obligation kommer varje Obligationsinnehavare att acceptera utndmningen av Agenten och
att denne agerar for dess rakning och utfér administrativa funktioner relaterade till Obligationerna. Agenten ska
bland annat ha ratt att foretrada Obligationsinnehavarna i domstols- och administrativa forfaranden avseende
Obligationerna. Agentens rattigheter, ataganden och skyldigheter som foretradare for Obligationsinnehavarna
regleras i Obligationsvillkoren, och det finns ingen specifik lagstiftning eller marknadspraxis i Sverige (under vilka
dessa regler och villkor regleras) till vagledning fér Agentens fullgérande av sina uppgifter och skyldigheter
relaterade till Obligationerna. Det finns saledes en risk att underlatenhet av Agenten att fullgéra sina uppgifter
och skyldigheter, pa ett korrekt satt eller 6verhuvudtaget, kommer att negativt paverka genomdrivandet av
Obligationsinnehavarnas rattigheter.

Agenten kan ersdttas av en eftertrddande agent i enlighet med Obligationsvillkoren. | allmdnhet har den
eftertradande agenten samma rattigheter och skyldigheter som den tidigare Agenten. Det kan vara svart att hitta
en eftertradare pa kommersiellt acceptabla villkor eller éverhuvudtaget. Vidare finns det en risk att den
eftertradande agenten bryter mot sina skyldigheter pa samma satt som angivits ovan eller att insolvensférfarande
inleds mot Agenten eller den eftertradande agenten.

Om nagon av ovanstaende risker skulle intrdffa finns det en risk att det kan fa en negativ paverkan pa
genomdrivandet av rattigheterna for Obligationsinnehavarna och rétten for dessa att erhalla betalningar under
Obligationerna.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Obligationsinnehavarméten och skriftliga forfaranden

Obligationsvillkoren innehaller vissa bestimmelser om obligationsinnehavarméten och skriftliga forfaranden.
Sadana moten eller skriftliga forfaranden kan hallas for att reda ut fragor som berér Obligationsinnehavarnas
intressen. Villkoren ftilldter att de angivna majoritetsnivaerna forpliktigar samtliga Obligationsinnehavare,
inklusive Obligationsinnehavare som inte har deltagit i motet eller det skriftliga forfarandet och de som har rostat
annorlunda &n den erforderliga majoriteten vid ett vederbérligen sammankallat och genomfort
obligationsinnehavarmoéte eller skriftligt forfarande. Foljaktligen finns det en risk att majoritetens agerande i
sadana fragor paverkar en Obligationsinnehavarens rattigheter pa ett satt som inte ar énskvart for vissa av
Obligationsinnehavarna.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Ingen dtgéird mot Bolaget och Obligationsinnehavarnas féretréidare

I enlighet med Obligationsvillkoren ska Agenten foretrada alla Obligationsinnehavare i alla fragor som rér
Obligationerna och Obligationsinnehavarna ar forhindrade att vidta ensidiga rattsliga atgarder pa egen hand mot
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Bolaget, med nagra fa undantag (se punkt 15.9 i Obligationsvillkoren). Féljaktligen har Obligationsinnehavare som
huvudregel inte ratt att vidta rattsliga atgarder for att patala eventuella villkorsbrott genom att krdava Bolaget pa
betalning, och kan darfoér sakna effektiva rattsmedel, savida inte eller tills dess att en erforderlig majoritet av
Obligationsinnehavarna samtycker till att vidta vissa atgarder i enlighet med Obligationsvillkoren, om Agenten ar
passiv och inte agerar. Ovillighet hos en majoritet av Obligationsinnehavarna att agera kan saledes skada vardet
av Ovriga Obligationsinnehavares investeringar i Obligationerna. Det finns dock en risk att en enskild
Obligationsinnehavare i vissa situationer kan vacka egen talan mot Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa
en uppsagning av Obligationerna till betalning eller andra atgarder mot Bolaget.

For att Agenten ska kunna féretrdda Obligationsinnehavare vid eventuella tvister kan Obligationsinnehavarna
och/eller deras férvaltare behoéva lamna in en skriftlig fullmakt for rattsliga forfaranden. Om inte alla
Obligationsinnehavare lamnar in en sadan fullmakt skulle det kunna paverka det rattsliga forfarandet negativt.

Enligt Obligationsvillkoren har Agenten i vissa fall ratt att fatta beslut och vidta atgérder, inklusive att, for samtliga
Obligationsinnehavare, godkdnna andringar av och medge undantag fran bestammelser i Obligationsvillkoren.
Foljaktligen finns en risk att Agentens atgdrder paverkar en Obligationsinnehavares rattigheter enligt
Obligationsvillkoren pa ett for vissa Obligationsinnehavare odnskat eller negativt satt. Riskens vdsentlighet beror
darfor pa varje enskild Obligationsinnehavares preferenser.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.
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Obligationen

Foljande sammanfattning innehaller grundlaggande information om Obligationerna. Syftet ar inte att vara
komplett och informationen i sa mmanfattningen har viktiga begransningar och undantag. Potentiella investerare
bor darfér noggrant 6vervaga Bolagsbeskrivningen i sin helhet, inklusive dokument som inkorporeras genom
hanvisning, innan ett beslut om investering i vardepappren tas. Fér en mer ingdende forstaelse av Obligationerna,
se avsnittet “Obligationsvillkor”.

Emittent Iberian Yield Investment AB (publ), org.nr 559238-7087
Erbjudna Obligationer Det aggregerade beloppet for obligationsldnet kommer vara hogst 250

000 000 SEK och representeras av Obligationer, vardera utgivna till ett
nominellt belopp om 1 250 000 SEK eller hela multiplar darav.

ISIN SE0027767765
Forsta emissionsdag 6 mars 2026
Ranta Obligationslanet I6per med ranta, motsvarande en fast rantesats om

nio komma noll (9,0) procent per annum.

Rantebetalningsdagar Den 6 mars, 6 juni, 6 september och 6 december varje kalenderar
varav den forsta rantebetalningsdagen ska infalla den 6 juni 2026 och
den sista ranteforfallodagen ska infalla pa Aterbetalningsdagen. Om
sadan dag inte ar en bankdag ska aktuell rantebetalningsdag istallet
infalla pa nastféljande bankdag, i enlighet med Obligationsvillkoren.

Aterbetalningsdag Den 6 mars 2028 eller sadan annan dag da obligationslanet forfaller till
betalning enligt punkt 7 i Obligationsvillkoren.

Status pa Obligationerna Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation regleras av
Obligationsvillkoren. Emittenten atar sig att utféra betalningar som
forfaller pa Obligationerna och att efterfélja Obligationsvillkoren.

Emittentens forpliktelser ar icke efterstallda och icke sdkerstéllda och
rangordnas pari passu med Emittentens 6vriga icke sakerstallda och
icke efterstdllda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar
foreskrivet i lag. FOr att undvika tvivel kommer Obligationsinnehavare
i handelse av likvidation eller konkurs prioriteras i forhallande till
innehavt aktiekapital.

Genom teckning av obligationer utstallda av Emittenten, godkanner
varje Obligationsinnehavare att Emittentens forpliktelser foljer av
Obligationsvillkoren och genom teckning godkanner
Obligationsinnehavaren angivna villkor.

Férutom registreringen av Obligationerna enligt svensk lag vidtas inga
atgarder i nagon jurisdiktion som skulle, eller dr avsedda att,
mojliggora ett offentligt erbjudande av Obligationerna eller innehay,
spridning eller distribution av detta dokument eller annat material
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Aterbetalning av obligationslanet

Anvandning av intakter

Listning av Obligationerna

Emittentens férvarv av
Obligationerna

Dréjsmalsranta

Central Securities Depository (”CSD-
konto”)

Agent

Réattigheter fér Obligationsinnehavare

avseende Emittenten eller Obligationerna i nagon jurisdiktion dar
atgarder for sadant andamal kravs. Personer som &r intresserade av
attinvestera i Obligationerna alaggs av Emittenten att sjdlva informera
sig om och iaktta eventuella tillampliga restriktioner.

Hela obligationslanet, som regleras av Obligationsvillkoren, inklusive
kapitalbeloppet och upplupen men ej betald ranta forfaller till
betalning pa Aterbetalningsdagen, som det definieras i
Obligationsvillkoren.

Betalning av kapitalbelopp respektive ranta ska ske till den som anges
som Obligationsinnehavare i Euroclear  Sweden  AB:s
avstamningsregister pa Avstimningsdagen som det definieras i
Obligationsvillkoren.

Intdkterna fran obligationslanet ska anvédndas till &andamal hanforliga
till verksamheten samt for aterbetalning av befintlig skuld upptagen
for sadant syfte.

Emittenten har for avsikt att uppta Obligationerna till handel pa
Nasdaq First North Bond Market i samband med eller sa snart som
mojligt efter emissionsdagen.

Efter upptagandet till handel ska Emittenten gora sitt yttersta for att
uppratthalla upptagandet sa lange som nagra Obligationer &r
utestdende, i enlighet med Obligationsvillkoren och géllande regler.

Emittenten har ratt att ndr som helst forvarva Obligationer pa
marknaden eller pa annat satt. Emittenten har ratt att behalla, sélja
eller annullera Obligationer som den forvarvat.

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsrdanta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs, efter en
rantesats som motsvarar rantesatsen for Obligationslanet med tillagg
av tva (2) procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras e;j.

Emittentens CSD-konto avseende Obligationerna hanteras initialt av
Euroclear Sweden AB ("Euroclear"), org.nr 556112-8074.

Obligationerna kommer att kopplas till det kontobaserade systemet
hos Euroclear i syfte att |ata Euroclear hantera betalningen av ranta och
kapitalbelopp. Obligationerna har registrerats for
Obligationsinnehavarna pa deras respektive vardepapperskonton och
inga fysiska obligationer har utfardats eller kommer att utfardas.

Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.nr 556882-1879, eller annan
part som ersitter bolaget, ar Agent, i enlighet med
Obligationsvillkoren. Agentens uppdrag framgar i huvudsak av avsnitt
15 i Obligationsvillkoren.

Obligationsinnehavarnas  rattigheter  innefattar bland  annat
Fordringshavarmote eller Skriftligt Beslutsforfarande (definierat i
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Preskription

Tillamplig lag

Riskfaktorer

Obligationsvillkoren). Fordringshavarmote innebar att Agenten kallar
Obligationsinnehavarna till ett fysiskt mote for att résta om forslag.
Rostning sker pa plats eller via ombud, och vissa beslut kraver
kvalificerad majoritet. Om tillrackligt deltagande inte uppnas kan ett
nytt mote hallas med ett lagre krav pa antal deltagande. Beslut blir
bindande for samtliga Obligationsinnehavare. Skriftligt
Beslutsforfarande kan initieras pa begaran och innebar att Agenten
initierar ett skriftligt omrostningsforfarande dar
Obligationsinnehavarna rostar pa férslag inom en angiven tidsperiod.
Beslutet blir bindande for samtliga Obligationsinnehavare och vissa
beslut kraver kvalificerad majoritet. Om tillrdckligt deltagande inte
uppnas kan nytt forfarande initieras med ett lagre krav pa antal
deltagande. Se dven avsnitt 12 i Obligationsvillkoren.

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter
Aterbetalningsdagen. Ritten till rintebetalning preskriberas tre (3) &r
efter Rantebetalningsdagen. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Emittenten.

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av Obligationsvillkoren.
En investering i Obligationerna involverar en substantiell risk och
framtida investerare bor se sektionen “Riskfaktorer” for en beskrivning

av sarskilda faktorer som de noggrant bor dvervaga fore de bestammer
sig for att investera i Obligationerna.

14



Ansvarsutfastelse

Styrelsen intygar att informationen i Bolagsbeskrivningen, savitt vi kdnner till, ar korrekt, att ingen information
som skulle kunna férvranga den bild av Bolaget som Bolagsbeskrivningen avses férmedla, savitt vi kdnner till, har
uteldmnats samt att all relevant information fran styrelseprotokoll, revisorsrapporter och andra interna dokument
har inkluderats i Bolagsbeskrivningen.

Iberian Yield Investment AB (publ)
Stockholm 5 mars 2026
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Beskrivning av verksamheten

Oversikt Iberian Yield Investment

Iberian Yield Investment ar ett investmentbolag som langsiktigt dger och forvaltar fastigheter i Spanien. Bolagets
affarsidé &r att Over tid skapa ett hyresfastighetsbestand for att generera stérsta majliga riskjusterad avkastning
for Bolagets aktiedgare.

Iberian Yield Investment verkar genom sitt heldgda dotterbolag Lagoom Living REIM (”LLR”). LLR &r baserat i
Malaga och ar en langsiktig aktér med fokus pa utveckling av nyproducerade hyresratter enligt konceptet ”Build
to Rent” ("BTR”) i attraktiva lagen inom segmentet prisvarda bostdder, dven kallat “Affordable Housing”. Bolagets
strategi ar att inrikta verksamheten mot detta segment, som kdnnetecknas av en vixande efterfragan och darmed
lagre kommersiella risker. Tillgangarna utvecklas i enlighet med hogt stéllda sociala och hallbarhetsmassiga krav
och kommer att erbjuda relevanta bekvamligheter sasom parkeringsplatser, forrad, swimmingpooler, co-working
ytor, musiksalonger, gym m.m., vilket starker attraktiviteten for potentiella hyresgaster.

Alla byggprojekten dar BREAM-certifierade (ett internationellt erkdnt system for att utvardera och certifiera
byggnaders miljéprestanda och hallbarhet).

LLR har vunnit flera prestigefulla upphandlingar i Malaga samt senast i november 2025 i Sevilla, Andalusiens
huvudstad. Bolagets portfolj omfattar i dag 1 676 byggratter. Framgangarna som realiserats genom huvudsakligen
offentligt-privat partnerskap har uppmarksammats pa kommunal, regional och pa regeringsniva. Flera kommuner
i Spanien efterfragar LLRs etablering i syfte att mota den enorma efterfragan av prisvarda hyresratter for det
okande behovet av boende bland spanjorerna. Idag har den ”vanlige” spanjoren svart att folja med
prisutvecklingen pa bostadsratter som till stor del drivs upp av utlandska kopare.

LLR har beviljats stod fran EU:s Next Generation-fonder for projektet ”Distrito Universidad” och projektet ”Sevilla
East”, uppgaende till 25,6 miljoner euro respektive 24,4 miljoner euro. Projektet Distrito Universidad har
darutover finansiering fran Spaniens officiella kreditinstitut, Instituto de Crédito Oficial (ICO), om 59 miljoner
euro.

Lagoom Living har darmed institutionellt stéd och finansiering som totalt uppgar till 110,4 miljoner euro.
Malsédttning 2026-2027

Fardigstélla projektet ”Distrito Universidad” med forsta inflyttning i mars/april 2026. Paborja byggnation av
projektet i Sevilla och tre projekt i Malaga (Lagunillas, Cortijo Merino och Gigantes).

Utover det vill Bolaget fortsatta utoka portféljen genom upphandlingar i Mélaga (min. 300 byggratter), Madrid
(min. 300 byggratter) Valencia (min. 300 byggratter) och Aragonien (min. 130 byggratter).

Malsadttning inom de kommande tre aren

Under de kommande tva till tre aren dr malsattningen att fortsatta expandera portféljen, huvudsakligen inom
ramen for offentlig—privat samverkan, men dven genom privata initiativ eller via offentliga upphandlingar.
Expansionen ska ske i flera regioner i Spanien, sasom, men inte begrénsat till, Kastilien och Ledn, Galicien och
Extremadura. Bolaget har som ambition att uppna en portfélj om cirka 3 000 lagenheter/byggratter.

Syfte med obligationen och dess listning
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For att mojliggora fortsatt expansion och realisering av Bolagets nuvarande portfolj om 1 676 byggratter kravs
ytterligare kapital, vilket avses anvdndas for att fardigstalla pdgaende projekt Distrito Universidad (om 530
bostdder) samt initiera byggnation av féljande projekt:

e Sevilla East: 843 bostader

e Lagunillas 109 bostdder

e Gigantes: 57 bostader

e Cortijo Merino: 137 bostader

Investeringsstrategi
Foljande kriterier ligger till grund vid val av investeringar:

Geografi och tillvaxtfaktorer

Potentiellt vardeskapande och majlighet fér hyresgastoptimering

Teknikdriven potential pa bade kassafléden och virde (mobilitet/elektrifiering etc.)
I linje med framtida trender (socialt/ekologiskt/ekonomiskt hallbart)

vk wnN e

Lopande analys av makro
Marknadséversikt och konkurrensbild?

Marknaden foér hyresbostader ar under stark tillvaxt i Spanien och i Malaga i synnerhet. Denna trend drivs av flera
faktorer; dels av de ekonomiska forutsattningarna dar bankernas hardare krav pa kreditvardighet samt hojt krav
pa kapitalinsats gor att farre far Ian till att kdpa en bostad. Bostdderna har dven 6kat i pris i hogre takt &an
I6nenivaerna har gjort de senaste aren, vilket relativt sett har gjort bostdderna dyrare.

Generationsskiftet paverkar ocksd efterfragan av hyresbostader da de yngre varken vill kinna sig bundna
geografiskt genom ett dgande eller bundna ekonomiskt genom ett langt bostadslan med amorteringskrav. En flytt
fran en agd bostad till en annan medfor en transaktionskostnad i form av skatter och avgifter pa éver 10% av
bostadens varde.

Bostadspolitiken i Spanien har skiftat fran dgande till att framja hyresbostader genom nya incitament for bade
fastighetsdgare och hyresgaster. Politikerna planerar dven statligt byggda hyresratter. Hyresmarknaden ar fortsatt
liten jamfoért med andra EU-lander, vilket gor att trenden vantas halla i sig. Stort behov av hyresratter har lett till
initiativ for snabbare tillstand, enklare regler, mer finansiering och 6kad omvandling av kommunal mark.

Bolagets konkurrenter omfattar fastighetsbolag, pensionsfonder, forsakringsbolag och byggbolag. Fa aktorer finns
inom prisvarda hyresbostdder, men segmentet vaxer snabbt i Spanien och lockar fler investerare, sarskilt
pensionsfonder och férsdkringsbolag. Aven bolag som tidigare fokuserat pa kontor och hotell satsar nu mer p
hyresbostader.

Den mattliga 6kningen i konkurrens ar dock inte tillracklig for att korrigera den strukturella obalansen mellan
hushallsbildningen och nyproduktionen av bostader. Som namnts ovan uppskattar Spaniens centralbank det
ackumulerade underskottet till cirka 700 000 bostader. En sa omfattande strukturell obalans kraver betydande
resurser i form av mark, finansiering och byggkapacitet och kommer att ta lang tid att atgarda.

Mot denna bakgrund befinner sig LLR i en gynnsam position, trots att konkurrensen har 6kat nagot. Pa kort tid
har Bolaget blivit en av de tre till fyra storsta aktdrerna inom segmentet prisvarda hyresratter. LLR bedéms vara

! Marknadsoversikt och konkurrensbild, detta baseras pa styrelsens analys och uppfattning av marknaden.
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mycket konkurrenskraftigt och har som ambition att bibehalla och ytterligare starka sin kompetens och
konkurrenskraft inom segmentet.
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Finansiell oversikt

Arsredovisningar och delarsrapport

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024 samt delarsrapporten for perioden 1 januari—30 juni 2025
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningarna for 2023 och 2024 har reviderats for respektive
rakenskapsar.

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024 samt delarsrapporten for perioden 1 januari—30 juni 2025
inforlivas i sin helhet genom hénvisning och utgér en del av Bolagsbeskrivningen. Arsredovisningarna och
delarsrapporten finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.iberianyield.com, samt pa Bolagets kontor pa
Master Samuelsgatan 20, 111 44 Stockholm.

Betydande fordndringar av Bolagets finansiella stillning och andra vdsentliga handelser efter den 31
december 2024

Sedan arsredovisningen for rakenskapsaret 2024 |lamnades har, utéver vad som framgar i Bolagets delarsrapport
avseende perioden 1 januari — 30 juni 2025, offentliggjord genom pressmeddelande den 29 augusti 2025, inga
handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stéllning intraffat, utéver féljande:

e Vid arsstamman den 30 juni 2025 beslutades om vinstutdelning med ett belopp om 59 967 500 kronor
fordelat lika pa var och en av de 1 411 utestaende preferensaktierna i Bolaget, motsvarande ett belopp
om 42 500 kronor per preferensaktie.

e Bolagets dotterbolag Lagoom Living REIMS har vunnit en upphandling i Sevilla omfattande 843
lagenheter. Den vunna upphandlingen innebar att dotterbolaget har beviljats ett bidrag fran EU-fonden
Next Generation om 24,4 miljoner euro.

e | december 2025 gjorde Bolaget en aterbetalning om 3 516 000 euro av |an till Sanches Blanca.

e  Formedlingsavgifter om totalt 40 902 090 kronor har utbetalats till Daidalos Consulting AB, Gilfinans S.L.
och Gymer Fastigheter AB.

e Vid extra bolagsstamma den 10 februari 2026 fattades beslut om férandring av Bolagets aktiekapital och
aktiestruktur, se narmare information nedan under avsnitt "Legala fragor, dgarforhallanden och
kompletterande information”.

Vid samma extra bolagsstimma beslutades att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen 6vervager fér narvarande att genomféra en
kapitalanskaffning med stod av detta bemyndigande. Nagot formellt beslut om en sadan
kapitalanskaffning har dock, per dagen for denna bolagsbeskrivning, inte fattats.

e Bolaget har utokat sitt befintliga lan fran PAM Distressed Opportunities AB med 30 MSEK i syfte att tillfora
kapital till dotterbolaget Lagoom Living REIMS. Detta sker for att kortsiktigt ticka dotterbolagets
kapitalbehov fram till dess att likvid for de nya Obligationerna har mottagits.
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Bolagsstyrning

Allmant

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen sker via bolagsstimma, styrelse och VD samt i enlighet
med svensk lag. Det sker fraimst i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och interna regler. Mot
bakgrund av att Bolaget har obligationer listade pa Nasdaq First North tillampar Bolaget dven Nasdaq First North
Bond Markets regelverk.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstdamman som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets
hogsta beslutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta beslutande organ &r bolagsstimman behoérig att avgora
varje fraga i Bolaget som inte faller inom ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Bolagsstamman har saledes
en uttalat 6verordnad stallning i forhallande till Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Vid ordinarie bolagsstimma (arsstimma), som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom sex manader fran utgangen
av varje rakenskapsar, ska beslut fattas om faststallelse av resultat- och balansrikning, dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelseledamoterna och den verkstallande
direktdren samt val av styrelseledamaoter och revisionsbolag. Vid bolagsstimman fattar aktiedgarna dven beslut i
andra centrala fragor i Bolaget, sdsom dndring av Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier etcetera.

Kallelse till bolagsstamma ska, i enlighet med Bolagets bolagsordning, ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstamma (arsstdmma) ska enligt aktiebolagslagen
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman medan
kallelse till annan extra bolagsstimma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Ratt
att nérvara och rosta vid bolagsstimma, antingen personligen eller genom ombud med fullmakt, tillkommer
aktiedgare som ar inford i Bolagets av Euroclear Sweden AB férda aktiebok pa avstamningsdagen samt anmaler
sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Styrelse

Efter bolagsstimman &r styrelsen Bolagets hogsta beslutande organ. Styrelsen ar dven Bolagets hogsta
verkstallande organ och Bolagets stéllforetradare. Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter med hogst fem suppleanter. Ledamoterna
och suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nésta arsstamma. Styrelsen bestar for
narvarande av fem ordinarie ledamoéter utan suppleanter.

Verkstallande direktor

Bolagets verkstdllande direktér skoter, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, den I6pande
forvaltningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verkstallande direktor ar Andreas
Hammerich.
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Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information

Allmant

Iberian Yield Investment AB ar ett publikt aktiebolag med séate i Stockholms kommun. Bolaget bildades den 23
januari 2020 och registrerades den 27 januari 2020. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer ar 559238-7087. Bolaget har sitt huvudkontor pa Master Samuelsgatan 20, 111 44
Stockholm.

Legal struktur
Bolaget innehar samtliga aktier i dotterbolaget Lagoom Living Reims S.A., CIF A44771715, Malaga.

Aktien och aktiekapital

Efter genomforda beslut av extra bolagsstdmma den 10 februari 2026 uppgar antalet aktier i Bolaget till totalt 1
653 000 preferensaktier av serie B. Bolaget har efter genomford aktiesplit och omvandling inga utestaende
stamaktier. Férandringen av aktiestrukturen har skett genom (i) uppdelning av aktier (aktiesplit), (ii) fondemission
utan utgivande av nya aktier, (iii) minskning av aktiekapitalet genom indragning av stamaktier samt (iv)
omvandling av samtliga utestdende stamaktier av serie A ftill preferensaktier av serie B i enlighet med
bolagsordningen.

Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,39 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i svenska
kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear Sweden AB. Enligt bolagsordningen
ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 643 500 kronor och hogst 2 574 000 kronor, och antalet aktier ska vara
lagst 1 650 000 och hogst 6 600 000. Preferensaktierna har ett rostvarde pa en rést per aktie. Vid bolagsstamma
far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och féretradda aktier utan
begransning i rostratten. Vid vinstutdelning eller annan vardeoverfoéring, samt vid likvidation av Bolaget, ska alla
medel fordelas till aktiedgarna enligt den struktur som anges i 6 § i bolagsordningen, vilken aterges i sin helhet i
avsnittet "Bolagsordning” nedan.

Agarstruktur och aktiesgare i Bolaget
Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets d&garstruktur per tidpunkten for publiceringen av
Bolagsbeskrivningen.

Antal Antal Totalt antal Andel av Andel av
Aktiedgare stamaktier preferensaktier  aktier aktier roster
Iberian Yield Management AB - 242 000 242 000 15% 15%
Bevaclean AB - 213 000 213 000 13% 13%
Ovriga - 1198 000 1198 000 72 % 72%
Totalt 1653 000 1 653 000 100 % 100 %

Tvister och rattsliga processer

Styrelsen bedémer att det inte finns eller har funnits nagon relevant information avseende den narmaste tiden
gallande tvister eller rattsliga processer som har haft en vasentlig paverkan pa Bolagets eller koncernens
finansiella stallning eller Ionsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Personer i styrelsen och ledningen ager aktier i Bolaget. Bolaget bedémer att dgandet inte medfér att det
foreligger nagra intressekonflikter hos personer i Bolagets lednings- och kontrollorgan som star i strid med
Bolagets intressen.
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Vasentliga avtal

Bolaget eller koncernbolagen har inte ingatt nagra avtal utanfor den dagliga verksamheten, som skulle kunna
medféra att Bolaget eller koncernbolagen har en réttighet eller skyldighet som vésentligen skulle kunna paverka
Bolagets mojlighet att uppfylla sina skyldigheter mot obligationsinnehavarna.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har ingatt ett konsult- och radgivningsavtal med CMI Group AB avseende finansiell och legal radgivning,
analys och projektledning i samband med kapitalresningsfragor. Avtalet galler fran och med 2026. Bolaget kdper
dven marknadsforingstjanster fran CMI Group AB enligt I6pande rakning.

Bolaget har tidigare haft ett radgivningsavtal med Iberian Yield Management AB under perioden 2022-2025.
Forsakringar
Bolagets styrelse bedomer att nuvarande forsakring ger en adekvat skyddsniva for Bolagets verksamhet. Daremot

finns det ingen garanti for att forluster inte kan uppsta eller ansprak framstallas som overstiger Bolagets
forsakringsskydd.
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Bolagsordning

18§ Foretagsnamn / Name of company
Bolagets foretagsnamn ar Iberian Yield Investment AB. Bolaget ar publikt (publ).

The name of the company is Iberian Yield Investment AB. The company is a public company (publ).

2§ Styrelsens site / Registered office
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

The registered office of the company is situated in Stockholm.

38§ Verksamhet / Objects of the company

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att, indirekt aga, driva och forvalta fastigheter i Spanien och darmed
forenlig verksamhet.

The object of the company’s business is to indirectly own, operate and manage real estate in Spain and any
other compatible activities.

48 Aktiekapital / Share capital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 643 500 kronor och hégst 2 574 000 kronor.

The share capital shall be no less than SEK 643,500 and not more than SEK 2,574,000.

58§ Antal aktier / Number of shares
Antalet aktier ska vara lagst 1 650 000 och hégst 6 600 000 stycken.

The number of shares shall be no less than 1,650,000 and no more than
6,600,000.

68 Andra bestammelser rérande aktierna / Other provisions regarding shares
Allmént / General

Bolaget kan ge ut aktier i tva aktieslag: (1) stamaktie av serie A ("A aktier') och (ll) preferensaktie av serie B ("B
aktier"). Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. A aktie har 10 roster
och B aktie har en rost.

The company may issue shares in two classes: (I) common shares of series. A (“A shares”) and (Il) preferred
shares of Series B (“B shares”). Shares of either class may be issued up to an amount corresponding to the
entire share capital. The A share will have 10 votes and the B share will have one vote.

Vinstutdelning, andra vardeéverféringar och likvidation / Dividends, other value transfers and liquidation

Vid vinstutdelning eller annan vardedverforing, samt vid likvidation av bolaget, ska alla medel fordelas enligt
nedan.
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Upon payment of dividends or other value transfers, and upon liquidation of the company, all funds shall be
allocated as set out below.

a. Inledningsvis; 100 procent till B aktier till dess att samtliga B-aktiedgare har erhallit ett belopp motsvarande
summan av de belopp som har tillskjutits bolaget fran dess dgare i form av aktiedgartillskott givna pa eller
teckningslikvid for dessa aktier, i den man belopp motsvarande dessa tillskott inte tidigare

har inkluderats i berdkningen enligt denna punkt (a);

First, 100 per cent to B shares until all B-shareholders have received an amount equal to the sum of the
amounts contributed to the company by the shareholders in form of shareholders' contributions or as
subscription price for these shares, to the extent that an amount equal to such contributions has not
previously been taken into account when applying this paragraph (a),

b. Varefter samtliga B-aktiedgare skall erhalla ett belopp motsvarande en arlig rdnta om tva (2) procent pa
belopp som har inbetalats till bolaget enligt (a) ovan (i efterskott raknat fran och med den dag belopp,
enligt instruktion fran bolaget, senast ska ha tillskjutits bolaget fran aktiedgare som aktieagartillskott eller
teckningslikvid for aktier, eller sddan senare dag om betalning faktiskt har erhallits reducerat med
eventuellt dterbetalade belopp), i den man detta belopp ej tidigare har utbetalts.

After this B-shareholders shall receive an amount equal to an interest of two (2) per cent per annum on
amounts paid into the company in accordance with (a) above (in arrears from the latest date, as instructed
by the company, for the holders to contribute amounts to the company as shareholders' contributions or
subscription price for the shares reduced with any repaid amount), to the extent not previously distributed.

c. Daérefter 100 procent till A aktier till dess att samtliga A-aktiedgare har erhallit ett belopp motsvarande
summan av de belopp som har tillskjutits bolaget fran dess dgare i form av aktiedgartillskott givna pa eller
teckningslikvid for dessa aktier, i den man belopp motsvarande dessa tillskott inte tidigare har inkluderats i
berdkningen enligt denna punkt c. Vid tillampning av denna punkt c har A-aktiedgare inte ratt att fa tillbaka
mer &n faktiskt insatt kapital.

Thereafter 100 per cent to A shares until all A-shareholders have received an amount equal to the sum of
the amounts contributed to the company by the shareholders in form of shareholders' contributions or as
subscription price for these shares, to the extent that an amount equal to such contributions has not
previously been taken into account when applying this paragraph (c). When applying this paragraph (c), A-
shareholders are not entitled to receive more than the actual amount contributed.

d. Vidare av eventuellt kvarvarande utdelningsbart belopp, tjugo (20) procent till A aktier och attio (80)
procent till B aktier.

Furthermore, of any amounts remaining for distribution twenty (20) per cent to the A shares and eighty
(80) per cent to the B shares.

Emissioner / Issuance of shares

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge
foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de férut dger i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Where the company resolves to issue new shares by way of a cash issue or a set-off issue, one old share shall
entitle the holder to pre-emption rights to one new share of the same class pro rata to the number of shares
previously owned by the holder (primary pre-emption rights). Shares that are not subscribed for pursuant to
primary pre-emption rights shall be offered to all shareholders for subscription (subsidiary pre-emption rights).
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Unless shares offered in such manner are sufficient for the subscription which takes place pursuant to subsidiary
pre-emption rights, the shares shall be allotted among the subscribers pro rata to the total number of shares
previously owned. Where this is not possible with respect to a particular share(s), shares shall be allotted
through drawing of lots.

Vad som sagts ovan ska inte innebdra ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

The provisions above shall not entail any restrictions on the possibility for the company to adopt a resolution
regarding a cash issue or set-off issue without regard to shareholders’ pre-emption rights.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

The provisions above regarding shareholders’ pre-emption rights shall apply mutatis mutandis to an issue of
warrants or an issue of convertible instruments.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Upon an increase in the share capital by way of a bonus issue, new shares of each class shall be issued pro rata
to the number of shares of the same class which are already in existence. In relation thereto, old shares of a
particular class shall entitle the holder to pre-emption rights to new shares of the same class. The
aforementioned shall not entail any restrictions on the possibility for the company to issue shares of a new class
through a bonus issue, following any necessary amendments to the articles of association.

78 Omvandlingsforbehall / Conversion

Stamaktier av serie A ska pa begéran av gare till sdadana aktier kunna omvandlas till preferensaktier av serie B.
Sadan begdran maste avse samtliga i bolaget vid tidpunkten utestdende stamaktier av serie A. Framstallning
darom ska skriftligen goras hos bolaget, varvid ska anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade.
Omvandlingen ska darefter utan dréjsmal anmalas for registrering hos Bolagsverket och ar verkstalld nar
registrering skett och anteckning gjorts i avstamningsregistret.

Common shares of series A shall, upon request by the holder of such shares, be convertible into preferred shares
of series B. Such request must comprise all outstanding common shares of series A in the company at such time.
A request to that effect shall be made in writing to the company, stating the number of shares to be converted.
The conversion shall thereafter, without delay, be filed for registration with the Swedish Companies Registration
Office and is effected when registration has taken place and an entry has been made in the central securities
depository register.

8§ Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

The company's financial year shall be the calendar year.

9§ Styrelse / Board of directors
Styrelsen ska besta av 3-10 ledaméter, med hogst 5 suppleanter.

The board of directors shall comprise 3-10 members and not more than 5 alternate members.
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10§ Revisorer / Auditors
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

The company shall have 1-2 auditors and not more than 2 alternate auditors or a registered accounting firm.

11§ Kallelse till bolagsstamma / Notice to attend general meetings

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Notices of shareholders’ meetings shall be made by announcement in the Swedish Official Gazette (Sw. Post- och
Inrikes Tidningar) and by making the notice available on the company’s website. At the same time as notice is
given it shall be announced in Svenska Dagbladet that a notice has been made.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena sex bankdagar fére stamman, med
beaktande av rostrattsregistreringar enligt 5 kap 15 § aktiebolagslagen som gjorts senast fyra bankdagar fore
stdmman, dels gora anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnédmnda dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstimman endast om
han eller hon anmaler antalet bitraden till bolaget i enlighet med det forfarande som géller for aktiedgares
anmalan till bolagsstamma.

Shareholders wishing to participate in shareholders’ meetings must be listed as shareholder in a printout or
other presentation of the entire share register reflecting the circumstances six banking days before the
shareholders’ meeting, observing voting rights registrations in accordance with Chapter 5, Section 15 of the
Swedish Companies Act made no later than four banking days before the meeting and notify the company no
later than the date specified in the notice of the shareholders’ meeting. The last mentioned date may not be a
Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer’s Eve, Christmas Eve or New Year’s Eve and may not occur
earlier than the fifth weekday before the shareholders’ meeting. A shareholder may be accompanied by advisors
at a shareholders’ meeting only if he or she notifies the company of the number of advisors in accordance with
the procedure prescribed for in respect of notice of attendance to be made by a shareholder.

12 § Arenden vid drsstimma / Matters to be addressed at annual general meeting

Vid arsstamma ska foljande darenden férekomma till behandling:

1) Val av ordférande vid stimman;

2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

3) Godkannande av dagordning;

4) Val av en eller tva justeringsman;

5) Prévning avom stdmman blivit behérigen sammankallad;

6) Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse;

7) Beslut om:

(a) faststallande av resultatrakning och balansrakning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

(b) dispositioner betradffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
(c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor;

8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;

26



10)

Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

The following matters shall be addressed at annual general meetings:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

10)

13§

Election of chairman of the meeting;
Preparation and approval of the voting list;
Approval of the agenda;
Election of one or two persons who shall approve the minutes of the meeting;
Determination of whether the meeting has been duly convened;
Submission of the annual report and the auditors' report and, where applicable, the consolidated
financial statements and the auditors' report on the group;
Resolution in respect of:

(a) adoption of the profit and loss statement and the balance sheet and, where applicable, the

consolidated profit and loss statement and the consolidated balance sheet;

(b) allocation of the company's profit or loss according to the adopted balance sheet;

(c) the members of the board of directors’ and the managing director’s discharge from liability;
Determination of fees payable to the members of the board of directors and the auditors;
Election of the members of the board of directors, registered auditing firm or auditors and, where
applicable, deputy auditors; and
Other matters which are set out in the Swedish Companies Act (Sw. aktiebolagslagen (2005:551)) or
the company's articles of association

Avstamningsférbehall / Central Securities depository clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler

och kontoféring av finansiella instrument.

The company’s shares shall be registered in a securities register in accordance with the Financial Instruments
Accounts Act (1998:1479).
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Bolagsbeskrivningens giltighet granskas pa Bolagets kontor i Sverige,
Master Samuelsgatan 20, 111 44 Stockholm, under ordinarie kontorstid. Iberian Yields bolagsordning finns dven
tillgénglig pa Bolagets hemsida www.iberianyield.com.

* lberian Yield Investments bolagsordning

* lberian Yield Investments reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 och 2024
* Iberian Yield Investments delarsrapport for perioden 1 januari—=30 juni 2025

* Bilaga 1: Obligationsvillkor
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~RIAN YIELD

OBLIGATIONSVILLKOR FOR

ICKE SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

MED FAST RANTA

OM HOGST 250 000 000 SEK

IBERIAN YIELD INVESTMENT AB

ISIN: SE0027767765

Emissionsdag: 6 mars 2026

Med undantag for registrering av Obligationerna enligt svensk rdtt vidtas inga Gtgdrder i ndgon jurisdiktion
som skulle, eller dr avsedda att, méjliggéra ett offentligt erbjudande av Obligationerna eller innehav,
spridning eller distribution av detta dokument eller annat material som rér Emittenten eller Obligationerna
i en jurisdiktion ddr sGdana dtgdrder krivs. Personer som far detta dokument i sin besittning ska sjélva
informera sig om och iaktta alla tillimpliga restriktioner
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INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSBEHANDLING

Emittenten, Agenten och Emissionsinstitutet kan samla in och behandla personuppgifter avseende
Fordringshavare, Fordringshavarnas foretradare eller ombud samt andra personer som utsetts att agera for
Fordringshavarnas riakning enligt Lanedokumenten (namn, kontaktuppgifter och, i forekommande fall, innehav
av Obligationer). Personuppgifter avseende Fordringshavare samlas i férsta hand in fran det av CSD férda
registret. Personuppgifter avseende andra personer samlas i forsta hand in direkt fran dessa personer.

De personuppgifter som samlas in kommer att behandlas av Emittenten, Agenten och Emissionsinstitutet for
féljande andamal:

a) att utdva sina respektive rattigheter och fullgéra sina respektive skyldigheter enligt Lanedokumenten;
b) att hantera administrationen av Obligationerna och betalningar under Obligationerna;

c) att mojliggéra for Fordringshavarna att utdva sina rattigheter enligt Lanedokumenten; och

d) att uppfylla sina skyldigheter enligt tillampliga lagar och foreskrifter.

Behandlingen av personuppgifter av Emittenten, Agenten och Emissionsinstitutet i relation till punkterna a)—c)
grundas pa deras berattigade intresse av att utova sina respektive rattigheter och fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt Lanedokumenten. | relation till punkten d) grundas behandlingen pa att sadan behandling ar
nodvandig for att uppfylla en rattslig forpliktelse som avilar Emittenten, Agenten eller Emissionsinstitutet. Om
inte annat kravs eller tillats enligt lag kommer de insamlade personuppgifterna inte att bevaras langre dn vad som
ar nodvandigt med hansyn till behandlingsandamalet.

Insamlade personuppgifter kan delas med tredje parter, sasom CSD, nar sa ar nédvandigt for att uppfylla det
andamal for vilket uppgifterna behandlas.

Med forbehall for eventuella rattsliga forutsattningar, vilkas tillamplighet maste bedémas i varje enskilt fall, har
personer med registrerade personuppgifter foljande rattigheter. Registrerade har ratt att fa tillgang till sina
personuppgifter och kan begéra detta skriftligen till Emittentens, Agentens respektive Emissionsinstitutets
adress. Darutover har registrerade ratt att (i) begara att personuppgifter rattas eller raderas, (ii) invanda mot viss
behandling, (iii) begara att behandlingen begrénsas och (iv) fa ut personuppgifter som de sjélva har lamnat i ett
maskinldsbart format. Registrerade har dven ratt att inge klagomal till behorig tillsynsmyndighet om de &r
missndjda med den utférda behandlingen.

Emittentens, Agentens och Emissionsinstitutets adresser, samt kontaktuppgifter till deras respektive
dataskyddsombud (i forekommande fall), finns pa deras webbplatser www.iberianyield.com,

www.nordictrustee.com och www.aqurat.se.



https://iberianyield.com/
http://www.nordictrustee.com/
https://aqurat.se/

DEFINITIONER
"Agentavtalet" avser avtalet mellan Agenten och Emittenten varigenom Agenten utses.

"Agenten" avser agenten fran tid till annan, for narvarande Nordic Trustee & Agency AB (publ),
org.nr 556882-1879.

"Avstamningsdagen" har den innebord som anges i punkt 0.

"Bankdag" avser dag i Sverige som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev ar likstdlld med allman helgdag i Sverige. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstédllda med
allman helgdag.

"Bankdagskonvention" avser den forsta nastféljande dag som ar en Bankdag.
"Beslutsforfarande" har den innebord som anges i punkt 0.

"CSD" avser, om tillampligt, Emittentens centrala vardepappersforvarare fran tid till annan, initialt
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

"Emissionsdagen" avser den 6 mars 2026 (dock att Obligationer kan utges efter denna dag i
enlighet med punkt 0, i vilket fall Emittenten och Emissionsinstitutet 6verenskommer om aktuell
"Emissionsdag" for sadana ytterligare Obligationer).

"Emissionsinstitut" avser Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515, eller sadant annat
emissionsinstitut som fran tid till annan utses enligt dessa Villkor.

"Emittenten" avser lberian Yield Investment AB (publ), org.nr 559238-7087.
"Extraordinart Beslut" har den innebdrd som avses i punkt 0.

"Fordringshavare" avser den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som &r berattigad
att i andra fall ta emot betalning med anledning av en Obligation inklusive den som enligt
bestammelsen i punkt 0 om fdrvaltarregistrering ar att betrakta som Fordringshavare vid
tillampning av punkt O (Fordringshavarméte och skriftligt beslutsférfarande) och tillsammans
"Fordringshavarna".

"Fordringshavarméte" har den innebdrd som anges i 0.

"Justerat Lanebelopp" avser det sammanlagda nominella beloppet av Obligationerna med avdrag
for det nominella beloppet av samtliga Obligationer som innehas av Emittenten, annat bolag inom
Emittentens koncern eller av nagon som direkt eller indirekt har bestimmande inflytande Gver
Emittenten.

"Kapitalbelopp" avser sadant belopp av Obligationslanet som vid var tid ar utestaende.

"Koncernbolag" avser Emittenten och dess heldgda dotterbolag (inklusive Emittenten),
gemensamt "Koncernbolagen" och varje sadant bolag ett "Koncernbolag".

"Kontofdrande Institut" avser om tillampligt, bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt LKF och hos vilken Fordringshavare innehar VP-konto avseende
Obligationerna.

"LKF" avser lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

"Lanedokumenten" avser dessa Villkor och varje annat avtal som bendamns som ett
Lanedokument av Emittenten och Agenten, var och en av dem ett "Lanedokument".

"Obligation" avser skuldforbindelse som utgivits av Emittenten i enlighet med dessa Villkor,
gemensamt "Obligationerna".
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"Obligationslanet" har den innebord som anges i punkt 0.
"Ranta" avser 9,00 procent per annum.

"Rantebetalningsdag" avser den 6 mars, 6 juni, 6 september och 6 december varje kalenderar
varav den forsta rdntebetalningsdagen ska infalla den 6 juni 2026 och den sista
rantebetalningsdagen ska infalla p& Aterbetalningsdagen. Om sadan dag inte &r en Bankdag ska
aktuell rantebetalningsdag istallet infalla i enlighet med Bankdagskonventionen.

"Rinteperiod" ar perioden fran en Réantebetalningsdag till narmast efterféljande
Rantebetalningsdag eller, vad avser den forsta Ranteperioden, perioden fran Emissionsdagen till
narmast efterféljande Rantebetalningsdag. En Ranteperiod ska inte justeras med anledning av
tillampning av en Bankdagskonvention.

"Rostlangd" har den innebdrd som anges i punkt 0.
"SEK" avser svenska kronor.

"Skuldbok" avser den av CSD férda forteckningen over Fordringshavare i forhallande till
Obligationslanet.

"Uppsagningsgrund" avser varje omstandighet som anges i punkt 0 nedan.

"Verksamheten" avser Emittentens (direkta eller indirekta) verksamhet avseende investeringar
genom utlaning till fastighetsigande Koncernbolag foér utveckling och férvaltning av
bostadsfastigheter i Spanien.

"Villkor" avser dessa villkor och, i tillampliga avseenden, Obligationerna.

"VP-konto" avser om tillampligt, sddant vardepapperskonto som tillhandahalls av CSD enligt LKF
dér (i) en dgare av en Obligation ar direktregistrerad som agare, eller (ii) en dgares innehav av en
Obligation ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

"Aterbetalningsdagen" avser den 6 mars 2028 (eller sddan annan dag som foljer av punkt 0O
(Aterbetalning av obligationerna och utbetalning av rénta)).

LANEBELOPP OCH BETALNINGSUTFASTELSE M M

Det sammanlagda lanebeloppet kan uppga till hogst SEK 250 000 000 ("Obligationslanet") och
representeras av Obligationer, vardera utgivna till ett nominellt belopp om SEK 1 250 000 eller
hela multiplar darav.

Emittenten forbinder sig harmed att i enlighet med dessa Villkor aterbetala Obligationslanet, att
erldgga ranta samt att i Ovrigt iaktta dessa Villkor.

Emittenten har ratt att pa Emissionsdagen emittera Obligationslanet till ett lagre belopp an det
hogsta beloppet enligt ovan och far i sadant fall emittera aterstdende belopp vid ett eller flera
senare datum. Obligationer emitterade vid sadant senare datum ska ha samma rattigheter och
omfattas av samma villkor som évriga Obligationer.

Obligationerna kan overlatas fritt. Fordringshavare kan dock vara féremal for restriktioner
avseende Overlatelse av Obligationerna enligt den lag som &r tillamplig pa Fordringshavaren.

Betalning for Obligationerna erldggs kontant (eller, efter godkdnnande fran Emittenten, genom
kvittning av Fordringshavarens fordran pa Emittenten som &r utestdende pa Emissionsdagen i
enlighet med villkoren i teckningsdokumentationen med relevant Fordringshavare).

Emittenten ska anvanda emissionslikviden avseende Obligationerna, minus kostnaderna och
utgifterna for Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, till andamal hanforliga till
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Verksamheten samt for aterbetalning av befintlig skuld upptagen for sadant syfte (inklusive
genom kvittning i enlighet med punkt 0).

Agenten har ingen skyldighet att 6vervaka Emittentens anvandning av Obligationslanet.

OBLIGATIONSLANETS FORHALLANDE TILL ANNAN SKULD
Emittentens betalningsforpliktelser enligt dessa Villkor ar icke sdkerstallda och icke efterstallda.

Obligationerna rankar jamsides (pari passu) med Emittentens 6vriga icke sdkerstallda och icke
efterstallda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

VILLKOR FOR UTBETALNING AV OBLIGATIONSLANET

Utbetalning av Obligationslanet till Emittenten forutsatter att Agenten (for Fordringshavarnas
rakning) har mottagit foljande dokument och handlingar, i form och med innehall tillfredsstallande
for Agenten:

(a) Kopia av Emittentens gallande bolagsordning och registreringsbevis;

(b) Kopia av protokoll fran styrelseméte i Emittenten i vilka innehallet i varje Lanedokument och
de transaktioner som avses dari godkants och det beslutats att underteckna dem.

(c) Kopia av dessa Villkor, vederborligen undertecknade av Emittenten.
(d) Kopia av Agentavtalet, vederborligen undertecknat av Emittenten.

For det fall ndgot eller nagra av villkoren for utbetalning av Obligationslanet enligt punkt 0, inte ar
uppfyllda pa Emissionsdagen, ska lanebeloppet innehallas av Emissionsinstitutet i avvaktan pa att
dokumenten ar till form och innehall tillfredsstallande fér Agenten. Agenten har ratt att forlita sig
pa fullmakter, meddelanden eller annan dokumentation som Agenten erhaller under punkt 0 och
med fog kan anta ar akta och riktiga. Om inte samtliga villkor fér utbetalning av Obligationslanet
enligt punkt 0 ar uppfyllda senast 30 kalenderdagar efter Emissionsdagen (eller sddan annan
tidpunkt som ar overenskommen med Agenten) ska ingen utbetalning av likviden ske till
Emittenten.

Upptas endast del av Obligationslanet pa Emissionsdagen och ytterligare del pa en eller flera
senare dagar, ska punkt O dga motsvarande tillampning avseende utbetalning av sadan
efterfoljande del (eller delar).

Emittenten ska, under en period om 120 kalenderdagar fran Emissionsdagen, dga ratt att emittera
ytterligare Obligationer inom ramen for Obligationslanet utan tillampning av punkten 4.3,
forutsatt att Agenten skriftligen informeras i enlighet med punkt 17 (Meddelanden) och att del av
Obligationslanet sedan tidigare utbetalats i enlighet med punkt 4.1. Sadana ytterligare
Obligationer ska foélja samma villkor som, och vara fungibla med, tidigare utgivna Obligationer,
och det sammanlagda nominella beloppet av utestaende Obligationer far darvid inte Gverstiga det
hogsta lanebelopp som framgar av dessa Villkor.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna ska foér Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konton, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begdran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna ska riktas till Kontoférande Institut.
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Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i fordldrabalken (1949:381), villkor
i testamente eller gdvobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under Obligationerna
ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning i enlighet med LKF.

Emittenten och Agenten (i den man tillatet under CSD:s regelverk) har ratt att erhalla information
fran Skuldboken avseende Obligationerna. Emittenten ska, pa begdran av Agenten, inhdmta och
delge Agenten sadan information och ska forse Agenten (eller personer anstéllda hos Agenten)
med en fullmakt att fér Emittentens rakning erhalla information fran Skuldboken direkt fran CSD.
Emittenten &ger ratt att erhalla uppgifter fran CSD om Fordringshavares konto i
avstamningsregister avseende Fordringshavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress och antal Obligationer.

For Obligationer som ar forvaltarregistrerade enligt LKF ska vid tillampningen av dessa Villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer dessa Villkor.

RANTA

Obligationslanet I6per med en arlig rantesats uppgaende till Rantan fran (men exklusive)
Emissionsdagen till och med Aterbetalningsdagen (dock att Obligationer som utfirdas efter den
forsta Emissionsdagen ska 16pa med rédnta fran (men exklusive) den Rantebetalningsdag som
infaller omedelbart fore sadana Obligationers aktuella Emissionsdag (eller, om ingen sadan
Rantebetalningsdag intraffat, fran (men exklusive) den initiala Emissionsdagen) till och med
Aterbetalningsdagen).

Ranta loper under en Ranteperiod. Betalning av rdnta pa Obligationerna ska goras till
Fordringshavarna pa varje Rantebetalningsdag, med férbehall for vad som framgar av punkt 0
nedan.

Réanta (inklusive dréjsmalsranta) berdknas fran (men exklusive) den forsta dagen till (och inklusive)
den sista dagen i respektive Ranteperiod. Ranta ska berdknas baserat pa ett 360 dagars ar som
bestar av 12 manader med 30 dagar vardera och, vid en ofullstdndig manad, det faktiska antal
dagar som forflutit (30/360 dagars bas).

Rantan som upplupit under en Ranteperiod forfaller till betalning kvartalsvis och erlaggs till
Fordringshavarna i efterskott pa den Rantebetalningsdag som infaller pa den sista dagen av aktuell
Ranteperiod (eller sddan annan dag som foljer av Bankdagskonventionen).

ATERBETALNING AV OBLIGATIONERNA OCH UTBETALNING AV RANTA

Hela Obligationslanet, inklusive Kapitalbeloppet och upplupen men ej betald Ranta forfaller till
betalning pd Aterbetalningsdagen. Om Aterbetalningsdagen inte infaller pa en Bankdag, ska
Obligationslanet, inklusive Kapitalbeloppet och upplupen men ej betald Ranta forfalla till
betalning pa den forsta foljande Bankdagen. Nedan finns bestammelser om fortida aterbetalning
samt senarelidggande av Aterbetalningsdagen. Rénta erlaggs enligt punkt 0 (Rénta).

Betalning av Kapitalbelopp respektive rdanta ska ske till den som anges som Fordringshavare i
Skuldboken den femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag infor
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden ("Avstamningsdagen").

Har Fordringshavare genom Kontoférande Institut |atit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insdttas pa visst bankkonto, sker insadttning genom CSD:s forsorg pa respektive
forfallodag (i annat fall hanteras beloppet i enlighet med CSD:s tillampliga rutiner). Infaller
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forfallodag for Kapitalbelopp pa dag som inte dr Bankdag ska som forfallodag anses narmast
paféljande Bankdag.

Skulle CSD pa grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av CSD sa snart hindret upphort.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsfoérpliktelse genom CSD enligt ovan pa grund av hinder
for CSD som avses i punkt 0 nedan ska Emittenten ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
tills dess hindret upphort.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
ska Emittenten, Agenten och CSD likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta
géller dock ej om Emittenten, Agenten respektive CSD hade kdnnedom om att beloppet kom i
ordtta hander eller inte varit normalt aktsam.

Villkor om fértida aterbetalning

Emittenten har ratt (men ingen skyldighet) att amortera hela Obligationslanet i fortid enligt
foljande.

Emittentens styrelse dger ratt att besluta om tidigareldggande av Aterbetalningsdagen, dock att
Aterbetalningsdagen kan infalla tidigast den 6 mars 2027. Beslut om tidigareldggande av
Aterbetalningsdagen ska for att vara giltigt meddelas Fordringshavarna enligt punkt O
(Meddelanden) senast trettio (30) kalenderdagar innan aterbetalningen sker. Tidigareldggande av
Aterbetalningsdagen ska omfatta hela och inte delar av den utestdende delen av Obligationslanet.
Tidigareldggande av Aterbetalningsdagen enligt denna punkt far ske endast under férutsattning
att Emittenten erlagger 100 procent av Kapitalbeloppet jamte upplupen Ranta till och med den
tidigarelagda Aterbetalningsdagen, samt ett tilligg om ett belopp motsvarande en (1,00) procent
av Kapitalbeloppet per helt kalenderar fran den tidigarelagda Aterbetalningsdagen till den
ursprungliga Aterbetalningsdagen, pro rata avrundat nedat till ndrmaste hel manad, som
Aterbetalningsdagen tidigareliggs.

Senareldiggning av Aterbetalningsdagen

Emittentens styrelse har ratt att besluta om senareldggande av Aterbetalningsdagen till att infalla
en senare dag an den tidigare géllande Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsdagen ska dock under
alla omstdndigheter infalla senast den 6 mars 2029. Beslut om senareldggande av
Aterbetalningsdagen ska meddelas Fordringshavarna enligt punkt 0 (Meddelanden) senast sextio
(60) kalenderdagar fore den tidigare gillande Aterbetalningsdagen. Senareliggande av
Aterbetalningsdagen ska omfatta hela och inte delar av den utestdende delen av Obligationslanet.

Senarelidggande av Aterbetalningsdagen medfér, under perioden fran (med exkluderande) den
ursprungliga Aterbetalningsdagen till och med den senarelagda Aterbetalningsdagen, utéver ratt
till bibehallen ranta i enlighet med punkt O (Rdnta) ovan, ett sarskilt tillagg om ett belopp
motsvarande en (1,00) procent av Kapitalbeloppet per helt kalenderar, pro rata avrundat nedat
till ndrmaste hel manad som Aterbetalningsdagen senareliggs, berdknat pa motsvarande satt som
vid tidigareldggande av Aterbetalningsdagen enligt ovan.

Emittentens Férvérv av Obligationer

Emittenten har ratt att ndr som helst foérvarva Obligationer pa marknaden eller pa annat satt.
Emittenten har ratt att behalla, sélja eller annullera Obligationer som den férvarvat.
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DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs, efter en rdntesats som motsvarar rantesatsen for
Obligationslanet med tillagg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras e;j.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for Emissionsinstitutet respektive CSD som avses i punkt O
nedan, ska dréjsmalsranta dock ej utga.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten
till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter Réntebetalningsdagen. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga om Kapitalbelopp och
tre (3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ATAGANDEN
Informationsataganden

Emittenten atar sig att, sa lange nagon Obligation ar utestaende forse Agenten med féljande
dokument och information:

(a) sa snart den blir tillgdnglig, dock senast 180 kalenderdagar fran slutet av relevant
rakenskapsar, Emittentens reviderade arsredovisning;

(b) inom skalig tid, pa Agentens begdran, sadan dokumentation och information som Agenten
skdligen begar, avseende Emittenten for att kunna utdva sina rattigheter och fullgéra sina
skyldigheter i enlighet med Villkoren samt tillamplig lag; samt

(c) sa snart Emittenten far kinnedom darom, i enlighet med punkt 0 nedan, lamna Agenten
information rérande uppkomst av en Uppsagningsgrund.

Allmanna ataganden
Emittenten atar sig att, sa lange nagon Obligation ar utestaende:
(a) inte upphora med eller vasentligt forandra karaktaren av Verksamheten;

(b) inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig tillgang av vasentlig betydelse fér Verksamheten
om sadan avhandelse kan &ventyra Emittentens formaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna;

(c) erlagga avtalad ersattning till Agenten; samt
(d) iovrigtiaktta vad som foreskrivs i dessa Villkor.
Upptagande till handel

Emittenten avser att ansdoka om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq First North
Bond Market i samband med den initiala Emissionsdagen eller senast inom trettio (30)
kalenderdagar darefter, och att vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla upptagandet
till handel sa lange nagon del av Obligationslanet ar utestdende, dock endast i den man detta ar
moijligt enligt tillampliga regler. For det fall Obligationer emitteras vid senare datum an den initiala
Emissionsdagen ska de Obligationerna upptagas till handel pa samma handelsplats snarast mojligt
efter relevant emissionsdag.
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ANDRING AV LANEDOKUMENT

Emittenten och Agenten (fér Fordringshavarnas rakning) har ratt att, efter 6verenskommelse
sinsemellan:

(a) justeraklara och uppenbara fel i Linedokumenten; samt

(b) gora andringar och tillagg i Lanedokumenten som inte paverkar Fordringshavarnas
rattigheter under Obligationslanet negativt.

Andring av ndgot Lanedokument kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte eller
genom Beslutsforfarande enligt punkt O (Fordringshavarméte och skriftligt beslutsférfarande).

Andring av LAnedokument enligt punkt 0 ska av Emittenten snarast meddelas till Fordringshavarna
i enlighet med punkt 0 (Meddelanden), vari datumet fran vilket andringarna ska gélla ska framga.
Andring beslutad vid Fordringshavarméte eller genom Beslutsférfarande meddelas
Fordringshavarna i enlighet med punkt 0 nedan.

FORDRINGSHAVARMOTE OCH SKRIFTLIGT BESLUTSFORFARANDE

Agenten har réatt att, och ska efter skriftlig begdran fran Emittenten eller fran Fordringshavare som
pa dagen for begaran representerar minst en tiondel (tio procent) av Justerat Lanebelopp, kalla
till fordringshavarméte ("Fordringshavarméte") eller pakalla ett skriftligt beslutsférfarande
("Beslutsforfarande"). Kallelse till Fordringshavarméte eller Beslutsforfarande ska tidigast trettio
(30) kalenderdagar och senast tjugo (20) kalenderdagar i forvag tillstdllas Emittenten och
Fordringshavarna i enlighet med punkt 0 (Meddelanden).

Kallelse till Fordringshavarmote eller Beslutsforfarande ska ange tidpunkt och (om tillampligt)
plats for Fordringshavarmotet respektive Beslutsférfarandet samt dagordning. For det fall att
rostning vid Fordringshavarmote kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de narmare
detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska
behandlas och beslutas. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje
framlagt forslag ska anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet respektive Beslutsforfarandet. For det fall att fortida anmalan kravs for att
Fordringshavare ska dga ratt att delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av kallelsen.
Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformular, eller vid Beslutsforfarande, beslutsformular med
aktuella beslutsalternativ.

Fordringshavarmote ska 6ppnas av den som Agenten utser, varefter motet ska utse ordférande,
protokollférare och justeringsman.

Vid Fordringshavarmote har, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitraden,
dven styrelseledamoter, verkstallande direktéren och andra hogre befattningshavare i Emittenten
samt Emittentens revisorer, finansiella och juridiska radgivare och Agenten, och av Agenten
godkdnd tredje man, ratt att delta. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska
godkdnnas av ordféranden.

Emittenten ska tillse att det vid Fordringshavarméte finns en utskrift av Skuldboken fran slutet av
femte Bankdagen foére dagen for Fordringshavarmotet. Ordféranden ska uppratta en forteckning
Over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostldngd"). Fordringshavare som avgivit sin rost
via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa
bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som ar upptagna i
utskriften av Skuldboken, respektive ombud fér sadan Fordringshavare och som omfattas av
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Justerat Lanebelopp, ar réstberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden
godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort fér motet, vilka som
narvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst
en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter ska protokollet Gverlamnas till
Emittenten med bestyrkt kopia till Agenten. Senast femton (15) kalenderdagar efter
Fordringshavarmotet ska protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt punkt 0 (Meddelanden).
Nya eller andrade Villkor ska bildggas protokollet och tillstdllas CSD genom Emittentens forsorg.
Protokollet ska pa ett betryggande satt férvaras av Emittenten.

Vid Beslutsforfarande ska Agenten ombesdrja sammanrakningen och uppréatta protokoll 6ver
sammanrakningen. Agenten far begara kompletteringar och fortydliganden betrdffande erhalina
svar men har inte nagon skyldighet att géra detta utan kan bortse fran otydliga eller olasliga svar.
Agenten ska bortse fran svar som inte foljer angivna svarsalternativ eller dar rostratt inte framgar
av material tillhandahallet av Fordringshavaren. Protokoll ska skyndsamt fardigstallas och hallas
tillgangligt for Fordringshavare vid forfragan.

Fordringshavarmotet, respektive Beslutsférfarandet, ar (med forbehall for vad som foljer av
nedan) beslutsfért om Fordringshavare representerande minst tjugo (20 procent) av Justerat
Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet (respektive, vid Beslutsforfarande, avger
svar).

| foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften (50
procent) av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet (respektive vid
Beslutsforfarande avger svar) ("Extraordinart Beslut"):

(a) &ndring av foreskriven valuta fér Obligationslanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av
rantevillkor;

(b)  godkdnnande av galdenarsbyte; samt

(c) andring av turordningen for fordelning av betalningar enligt punkt O (Férdelning av
betalningar).

Om Fordringshavarmote sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andelen av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom 30 minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmotet, eller, vid Beslutsforfarande, genom erhallna svar vid utgangen
av svarstiden, ska motet ajourneras (respektive vid Beslutsforfarande svarstiden forlangas) till den
dag som infaller en vecka senare (eller — om den dagen inte ar en Bankdag — néastfdljande
Bankdag). Om Fordringshavarmotet respektive Beslutsforfarandet natt beslutsforhet for vissa
men inte alla fragor som ska beslutas vid motet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats i
fragor for vilka beslutsforhet foreligger, forutsatt att forslaget inte aterkallats. Meddelande om
att Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om tid och plats for fortsatt méte (respektive vid
Beslutsforfarande forlangd svarstid) ska snarast tillstallas Fordringshavarna. Nar ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas, respektive vid Beslutsforfarande vid ny sammanrakning, far
beslut fattas, inklusive Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en
tiondel (tio procent) av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av Skuldboken som tillhandaholls
enligt punkt 0 (med beaktande av punkt 0) infinner sig till motet (respektive vid Beslutsforfarande
svarar). Det aterupptagna motet ska inledas med att ordféranden uppréattar en ny rostlangd (enligt
samma principer som anges i punkt 0 och pa grundval av ndamnda utskrift av Skuldboken). Endast
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Fordringshavare som upptas i sddan ny rostlangd ar rostberattigade. Ett Fordringshavarmoéte
respektive Beslutsférfarande kan inte ajourneras respektive forlangas mer an tva ganger.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdéstning om nagon Fordringshavare begar det.
Beslut vid Beslutsforfarande fattas genom sammanrakning. Varje rostberattigad Fordringshavare
ska vid votering ha en rost per Obligation som innehas av denne. Vid lika rostetal géller den mening
som enligt moétesordférandens bedomning (eller, vid skriftligt forfarande, Agentens bedomning)
ar mest fordelaktig for Fordringshavarna.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitrdtts av minst tva tredjedelar (2/3) av de
avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut géller den mening som fatt mer dn 50 procent av de
avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt O ska innehavare av forvaltarregistrerad Obligation betraktas
som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren
som utvisar att vederbérande per den femte Bankdagen fére Fordringshavarméte var innehavare
av Obligation och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade Obligationer
ska anses nadrvarande vid Fordringshavarmote respektive Beslutsforfarande med det antal
Obligationer som forvaltaren fatt i uppdrag att féretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarmoéte
eller Beslutsforfarande ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
narvarande vid motet eller deltagit i det skriftliga forfarandet, och oberoende av om och hur de
har rostat. Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut ska inte kunna hallas
ansvarig for skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga CSD:s och Agentens skaliga kostnader i samband med Fordringshavarmote eller
Beslutsforfarande ska betalas av Emittenten oavsett vem som initierat motet eller
Beslutsforfarandet.

Ett beslut vid Fordringshavarmote eller Beslutsforfarande som utstracker forpliktelser eller
begransar rattigheter som tillkommer Emittenten respektive Agenten under dessa Villkor kraver
respektive parts skriftliga godkdannande for att vara giltigt.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLANET

Var och en av féljande handelser och omstandigheter, som anges i denna punkt 0, utgér en
Uppsagningsgrund:

(a) Emittenten inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende
Obligationerna, savida inte dréjsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel
och inte varar langre an tre (3) Bankdagar efter respektive forfallodag;

(b) Emittenten i ndgot annat vasentligt avseende dn som anges under punkt 0 ovan inte fullgor
sina forpliktelser enligt nagot Ldnedokument, eller annars vasentligen handlar i strid mot
nagot av dem, under férutsattning att Emittenten inte inom femton (15) kalenderdagar fran
och med det tidigare av att (i) Agenten meddelat Emittenten och (ii) Emittenten sjalv blivit
medveten om asidosattandet, vidtagit rattelse;

(c) Emittenten instéller sina betalningar;

(d) Emittenten forklarar sig vara pa obestand eller pa annat satt tillkdnnager att Emittenten ar
oférmogen att betala dess skulder allt eftersom de férfaller och denna oférmaga inte ar
endast tillfallig;

(e) Emittenten forsatts i konkurs;

11
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(f) anlaggningstillgang tillhérande Emittenten blir foremal fér utmatning, kvarstad eller annan
exekutiv atgdrd, om detta inverkar vasentligt negativt pa Emittentens mojligheter att
uppfylla sina forpliktelser enligt LAnedokumenten;

(g) Emittenten ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion enligt lag
(2022:964) om foretagsrekonstruktion, eller liknande forfarande;

(h) Emittentens styrelse antar fusionsplan eller delningsplan enligt aktiebolagslagen (2005:551)
(eller motsvarande tillamplig lagstiftning) (med undantag foér fusion eller delning dar
Emittenten ar oOverlevande bolag), forutsatt att inte medgivande inhamtats vid
Fordringshavarmoéte;

(i)  beslut fattas pa bolagsstdmma om att Emittenten ska trada i likvidation; samt

(j) domstol forklarar nagot Lanedokument ogiltigt genom dom eller beslut som inte kan
overklagas.

Sa lange en Uppsagningsgrund foreligger har Agenten, sdsom ombud for Fordringshavarna, ratt
att skriftligen férklara Obligationslanet jamte ranta omedelbart forfallet till betalning.

Om Agenten inte forklarat Obligationslanet forfallet till betalning trettio (30) kalenderdagar efter
det att Agenten fick kinnedom om forekomsten av en Uppsagningsgrund, aligger det Agenten att
snarast darefter forklara Obligationslanet forfallet till betalning eller kalla till Fordringshavarmote
for att avgora fragan.

Det aligger Emittenten att omedelbart meddela Fordringshavarna och Agenten i fall en
Uppsagningsgrund ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse har Agenten ratt att utga
fran att nagon Uppsagningsgrund inte foreligger eller har intraffat, forutsatt att det inte ar kant
for Agenten att motsatsen ar fallet. Emittenten ska vidare lamna Agenten de nadrmare
upplysningar som Agenten kan komma att skiligen begara rérande sadana handelser och
omstadndigheter som behandlas i punkt 0 samt pa skalig begdran av Agenten tillhandahalla alla de
handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

FORDELNING AV BETALNINGAR

Alla betalningar fran Emittenten avseende Obligationslanet i enlighet med Ldnedokumenten efter
att uppsagning skett enligt punkt 0 (Uppsdgning av Obligationsldnet) ska foérdelas i foljande
ordning:

(a) iforsta hand; for betalning av utestdende avgifter, kostnader, utgifter och forluster (jamte
ranta) som Agenten eller person a dess vagnar adragit sig i enlighet med dessa Villkor eller
nagot annat Lanedokument, till féljd av en uppsdgning enligt punkt O (Uppsdgning av
Obligationsldnet), i anledning av ett Fordringshavarmote eller Beslutsforfarande eller annars
med anledning av att Agenten fullgjort sina skyldigheter eller utévat sina rattigheter enligt
Lanedokumenten;

(b) iandra hand; for betalning till Fordringshavarna pro rata av upplupen men obetald ranta
avseende Obligationslanet;

(c) itredje hand; for aterbetalning till Fordringshavarna pro rata av utestaende Kapitalbelopp
avseende Obligationslanet;

(d) ifjarde hand; for betalning pro rata av andra kostnader och belopp som ar utestdende under
Lanedokumenten; samt

(e) ifemte hand; betalning av eventuellt 6verskott till Emittenten eller annan berattigad person.

12
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AGENTENS RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Genom att forvdarva en Obligation befullmdktigar varje Fordringshavare Agenten att foretrada
Fordringshavarna enligt vad som anges i Lanedokumenten. Agenten ar saledes utan sarskild
fullmakt eller samtycke fran Fordringshavarna och utan att i férvag underratta Fordringshavarna
berattigad att foretrada Fordringshavarna saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet,
i alla situationer och arenden med anknytning till Obligationslanet, samt i 6vrigt vidta atgarder i
enlighet med Lanedokumenten. Pa begdran av Agenten eller Emissionsinstitutet ska
Fordringshavare utfarda for andamalet nédvandig rattegangsfullmakt eller annan fullmakt for
Agenten eller den Agenten satter i sitt stalle.

Agenten dr inte skyldig att I6pande 6vervaka Emittentens finansiella stallning eller fullgérande av
dess ataganden enligt Lanedokumenten. Agenten har ratt att forlita sig pa uttalanden fran
Emittenten som bevis pa sakférhallanden, savida inte Agenten far kdnnedom om att sadant
forhallande ar oriktigt. Agenten ar inte skyldigt att underséka férekomsten av en eventuell
Uppsagningsgrund och far fram till kinnedom darom forutsatta att nagon Uppsagningsgrund inte
foreligger. Agenten har ratt att forlita sig pa fullmakter, meddelanden, intyg eller annan
dokumentation som Agenten erhaller under Lanedokumenten och med fog kan anta ar dkta,
riktiga och beslutade i korrekt ordning. Agenten &r inte ansvarig for lampligheten, riktigheten
och/eller fullstindigheten av nagon muntlig eller skriftlig information som har lamnats till Agenten
av nagon person under Lanedokumenten.

Agenten &r inte ansvarig for Villkorens innehall, vederbdrliga undertecknande, rattsliga giltighet
eller verkstallbarhet.

Agenten agerar inte sasom radgivare for Fordringshavarna eller Emittenten. Rad eller utlatanden
fran Agenten binder inte Fordringshavarna.

Agentens ansvar gentemot Fordringshavarna ar begransat till det ansvar som uttryckligen féljer
av Lanedokumenten. Agenten friskrivs fran allt ansvar gentemot Fordringshavarna harutéver.
Skada som uppkommer foér Fordringshavarna ska inte ersdttas av Agenten om inte Agenten
orsakat skadan genom uppsat eller grov oaktsamhet. Inte i nagot fall ska Agenten vara
ersattningsskyldig gentemot Fordringshavarna for indirekt skada.

Agenten dr inte ansvarig for skada som beror av omstandighet utanfér Agentens kontroll, eller
som Agenten annars inte skaligen kunde forutse. Foreligger hinder for Agenten att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i denna punkt, far
atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.

Agenten har ratt att anlita externa experter nar denne fullgér sina forpliktelser enligt Villkoren.
Emittenten ska pa begédran av Agenten betala alla kostnader for externa experter som anlitas (i)
efter intraffandet av en Uppsagningsgrund, (ii) i syfte att utreda eller 6vervidga (A) en hindelse
eller omstandighet som Agenten skaligen anser ar eller kan leda till en Uppséagningsgrund eller (B)
en fraga som avser Emittenten eller Villkoren och som Agenten skaligen tror kan vara till skada for
Fordringshavarnas intressen enligt Villkoren, (iii) i samband med Fordringshavarmote eller
Beslutsforfarande, eller (iv) dndringar eller avstaende enligt Villkoren. Ersattning for skada och
andra aterbetalningar som mottagits av Agenten fran externa experter anlitats av Agenten i syfte
att utféra dennes uppgifter under Villkoren ska fordelas i enlighet med punkt O (Férdelning av
betalningar).

Om kostnad, forlust eller ansvar som Agenten enligt dennes skiliga uppfattning kan adra sig
(inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att folja instruktioner fran Fordringshavarnas, eller for
att vidta nagra atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tackas av Emittenten, far Agenten avsta
fran att agera i enlighet med sadana instruktioner eller vidta sadana atgéarder tills Agenten har
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erhallit sadan finansiering eller ersattning (eller tillracklig sédkerhet for detta stalls) som denne
rimligen kan begara.

Fordringshavare har inte ratt att pa annat satt an som framgar av Lanedokumenten, sjdlvmant
vidta nagra atgarder for att krdva betalning av utestaende belopp under Obligationslanet, eller
vidta atgarder for att likvidera, ansoka om forsattande i konkurs eller liknande atgarder savitt
avser Emittenten och inte heller vidta nagra andra legala atgarder sasom att vacka talan avseende
detta Obligationslan vid domstol eller vid myndighet, i annat fall an om Agenten visar sig sakna
taleratt for Fordringshavarna i rattsligt forfarande rérande detta Obligationslan eller om Agenten
instruerats av Fordringsinnehavarna i enlighet med dessa Villkor att vidta viss atgard men
underlater att vidta sadan atgard inom rimlig tid (forutsatt att Agentens underlatenhet inte
orsakats av att den aktuella Fordringshavaren inte efterkommit en begaran om fullmakt enligt
punkt O ovan).

AGENTUTBYTE

Med beaktande av punkt 0 dger Agenten ratt att frantrada sitt uppdrag genom meddelande till
Emittenten och Fordringshavarna, varpa Fordringshavarna ager ratt att utse en ny Agent
("Eftertradande Agent") pa ett Fordringshavarmoéte eller Beslutsférfarande som sammankallas av
den avgaende Agenten.

Med beaktande av punkt 0, om Agenten blir insolvent ska Agenten anses ha avgatt varvid
Emittenten inom tio (10) Bankdagar, ska efter skaliga avvaganden utse en valrenommerad part
som Eftertradande Agent.

En eller flera Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av det Justerade
Nominella Beloppet far, genom meddelande till Emittenten krava att ett Fordringshavarmote halls
i syfte att entlediga Agenten och utse en Eftertrddande Agent. Emittenten far pa ett
Fordringshavarmodte som Emittenten initierat foresla for Fordringshavarna att Agenten ska
entledigas och att en Eftertradande Agent ska utses.

Om Fordringshavarna inte har utsett en Eftertrddande Agent inom nittio (90) kalenderdagar fran:

(a) dettidigare av kalenderdagen for meddelande om frantrade fran Agenten eller frantradande
av Agenten, eller

(b) kalenderdagen for beslut av Fordringshavarna om entledigande av Agenten,

ska Emittenten inom trettio (30) kalenderdagar efter utgangen av sadan period, utse en
valrenommerad part som Eftertradande Agent.

Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, i sadant fall da Agenten sjalv har avgatt fran sitt
uppdrag, tillse att sadana dokument och forteckningar tillgangliggors den Eftertradande Agenten,
och, pa egen bekostnad, i sadant fall da Agenten sjalv avgatt fran sitt uppdrag, tillhandahalla sadan
assistans och hjalp som den Eftertradande Agenten skaligen kan begara i syfte att kunna utféra
sina skyldigheter i enlighet med dessa Villkor.

Agentens uppdrag och forpliktelser enligt dessa Villkor upphor inte férran det tidigare av:

(a) en Eftertradande Agent har utsetts och sadan Eftertradande Agent har accepterat sitt
uppdrag och samtliga nédvandiga handlingar har undertecknats,

(b) perioden i enlighet med punkt O har [6pt ut.

Vid utndmningen av en Eftertrddande Agent ska den avgaende Agenten befrias fran ytterligare
skyldigheter enligt dessa Villkor. Den avgaende Agenten ska emellertid vara fortsatt berattigad att
aberopa sadana rattigheter under dessa Villkor som ar hanforlig till varje atgard som Agenten
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vidtog eller underlat att vidta vid sitt uppdrag som Agent. Den Eftertradande Agenten, Emittenten
och Fordringshavarna ska ha samma rattigheter och skyldigheter sinsemellan som de skulle ha
haft om den Eftertrddande Agenten hade varit den ursprungliga Agenten.

For det fall Agenten har bytts ut i enlighet med denna punkt O, ska Emittenten uppratta de
dokument och vidta de atgarder som den Eftertradande Agenten skaligen kan krédva i syfte att
utova sina rattigheter, befogenheter och skyldigheter som Agent samt att befria den avgaende
Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt dessa Villkor.

MEDDELANDEN

Meddelanden till Agenten eller Emittenten ska skickas till Agentens respektive Emittentens hos
Bolagsverket registrerade adress och till Fordringshavare pa den adress som framgar av
Skuldboken (inklusive i forekommande fall forvaltares adress). Meddelande fran Fordringshavare
till Bolaget ska tillstallas Bolaget med kopia till Agenten.

Meddelande som avsands via e-post mellan Emittenten och Agenten ska skickas till den e-
postadress som mottagaren fran tid till annan skriftligen meddelar avsdandaren.

Meddelande som avsants pa svenska spraket och i enlighet med denna punkt 17 ska alltid anses
ha kommit mottagaren tillhanda:

(a) om det avsdnts med postbefordran, nar det ankommit till den relevanta adressen, dock
senast tre (3) Bankdagar efter att meddelandet avsants; eller

(b) om det avsants via e-post i enlighet med punkt 17.2, ndar meddelandet har mottagits i lasbar
form av e-postmottagaren.

SEKRETESS

Varken Emittenten eller CSD far obehdorigen till tredje man lamna uppgift om Fordringshavare.
Utlamnande av uppgifter upptagna i sadan utskrift av Skuldboken som foretes vid
Fordringshavarmote ska dock alltid anses som ett behorigt utldmnande. Utldmnande av
information om Fordringshavare till Agenten, eller av Agenten skriftligen anvisad person, ska
aldrig anses som ett obehorigt utlamnande.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Agenten, Emissionsinstitutet respektive CSD ankommande atgadrderna galler —
betraffande CSD med beaktande av bestimmelserna i LKF — att ansvar inte kan goras gallande for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om vederborande sjalv ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer fér Fordringshavarna i andra fall ska inte ersdttas av Agenten,
Emissionsinstitutet eller CSD, om vederboérande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall ska Agenten,
Emissionsinstitutet eller CSD vara ersattningsskyldiga for indirekt skada.

Foreligger hinder for Agenten, Emissionsinstitutet eller CSD pa grund av sadan omstandighet som
angivits i punkt 0 ovan att vidta atgard enligt dessa Villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret
har upphort.

Agenten &r inte ansvarig gentemot Fodringshavarna for atgard vidtagen i enlighet med beslut
fattat av Fordringshavarna enligt punkt O (Fordringshavarméte och skriftligt beslutsférfarande)
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19.5

19.6

20
20.1
20.2

eller i enlighet med professionella rad och utldtanden fran extern expertis anlitad av Agenten,
savida skadorna inte ar en direkt foljd av Agentens grova vardsloshet eller uppsatliga
forsummelse.

Agenten ansvarar inte gentemot Emittenten eller Fordringshavarna fér skada som orsakats av
Agenten nar denne agerar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i enlighet med
Villkoren.

Ansvar som Emittenten adragit sig och som uppstatt genom att Agenten agerat i enlighet med
eller i anslutning till Villkoren ska inte bli foremal for kvittning gentemot Emittentens forpliktelser
gentemot Fordringshavarna under Villkoren.

TILLAMPLIG LAG; JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av dessa Villkor ska avgodras vid svensk domstol. Forsta
instans ska vara Stockholms tingsratt.

(underskrifter pd ndstféljande sida)

16



Harmed bekréaftas att ovanstaende Villkor ar for oss bindande.

Ort:

Datum:

IBERIAN YIELD INVESTMENT AB (PUBL)

Emittenten

Namn:

Ort:

Datum:

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (PUBL)

Agenten

Namn:
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